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Dictamen de los auditores independientes

A los sefores Accionistas de Inversiones Breca S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Inversiones Breca S.A., que
comprenden el estado separado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2014, de
2013 y al 1 de enero de 2013, y los correspondientes estados separados de resultados, otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas de la 1 a la 18 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados
basada en nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Peru por la Junta de Decanos del
Colegio de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros separados estdn libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica realizar la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan
errores materiales en los estados financieros separados ya sea debido a fraude o error. Al realizar
esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la
Compafiia para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros separados a fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros separados.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Pdrrafo explicativo

5. Como se explica en la nota 8 de las notas a los estados financieros separados, la inversion en
Holding Continental S.A. es clasificada como inversién en asociada y como tal ha sido medida a su
valor de participacién patrimonial, reconociéndose la participacién en la ganancia de la asociada por
US$218,700,000 y US$316,068,000 en el estado separado de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente; y en los resultados
acumulados al 1° de enero de 2013 por US$228,089,000 alcanzando un saldo de
US$927,823,000, US$814,278,000, US$736,144,000, en el estado separado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y 1° de enero de 2013, respectivamente. La
referida participacion ha sido determinada tomando como base los estados financieros separados
de la asociada preparados de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Perl para empresas del sistema financiero y no sobre la base de Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF, tal como lo requiere las politicas contables de la Compafiia. Esta
situacién se debe a que la asociada no elabora informacién financiera separada ni consolidada al 31
de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013, bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Consecuentemente, no nos ha sido posible aplicar procedimientos de
auditoria que nos permitan tener evidencia suficiente sobre la razonabilidad de la participacién
reconocida en los resultados del afio 2014 y 2013 asi como el valor de la inversién de la asociada
en el estado separado de situacién financiera de la Compafifa al 31 de diciembre de 2014, de 2013
y al 1 de enero de 2013 de conformidad con normas internacionales de informacién financiera.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubieran, que podrian resultar de
la resolucién de la situacién descrita en el parrafo precedente, los estados financieros separados
adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
Inversiones Breca S.A. al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1° de enero de 2013, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Uso de la informacién financiera separada

7. Los estados financieros separados de Inversiones Breca S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Peru para la presentacién de informacién
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias y
asociadas bajo el método de participacién patrimonial (Ver nota 8) y no sobre una base consolidada,
por lo que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de Inversiones Breca S.A. y
Subsidiarias, que se presentan por separado.

Otros asuntos

8. En la Nota 3.2 adjunta se explica que en el afio 2014 la Compafiia adopté anticipadamente la
modificacién a la NIC 27 “Estados Financieros Separados” y cambid su politica contable para
valorizar sus inversiones en subsidiarias, y negocios conjuntos, del “método del costo” al “método

de participacién patrimonial”; asi como los efectos contables de esta modificacion.

Lima, Peru
23 de marzo de 2015

2}:/%, iz, O %
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Refrendado por

Karlos Ruiz

C.P.C.C. Matricula No.8016
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Inversiones Breca S.A.

Estado separado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
Nota 2014 2013 de 2013
USS$(000) US$(000) US$(000)
(Modificado (Modificado

Activo nota 3.2) nota 3.2)
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 170,550 382,806 174,529
Depésitos a plazo 6 - 255,067 277,737
Activos financieros a valor razonable con

efecto en resultados 6 7,924 9,999 19,076
Inversiones disponibles para la venta 7 144,101 129,465 -
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 15(b) 4,044 3 12,060
Otras cuentas por cobrar 9(@a) 18 6,083 2,007
Gastos pagados por anticipado 126 - -
Otros activos corrientes 3,035 2,511 2,642
Total activo corriente 329,798 785,934 488,051
Inversiones disponibles para la venta 7 605,420 22,760 60,400
Inversiones en subsidiarias y asociadas 8 4,175,095 4,092,420 4,131,857
Unidades de transporte y equipo, neto 3,174 2 121
Activo intangible, neto 34 70 106
Activo diferido por impuesto a las ganancias,

neto 10¢a) 153 - 852
Otros activos 5,078 2,755 700
Total activo 5,118,752 4,903,941 4,682,087
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 729 347 693
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 15(@a) 1,568 1,189 709
Otras cuentas por pagar 9(b) 11,803 13,106 24,685
Total pasivo corriente 14,100 14,642 26,087
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias,

neto 10(@a) - 1,719
Total pasivo 14,100 16,361 26,087
Patrimonio neto
Capital social 11 1,465,370 1,465,370 1,465,370
Reserva legal 267,700 267,700 244,607
Otras reservas 42,730 41,530 41,530
Resultados no realizados (52,712) (60,565) 97,353
Resultados por efecto de translacion (435,152) (248,416) 11,378
Resultados acumulados 3,816,716 3,421,961 2,795,762
Total patrimonio neto 5,104,652 4,887,580 4,656,000
Total pasivo y patrimonio neto 5,118,752 4,903,941 4,682,087

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado separado de
situacion financiera.



Inversiones Breca S.A.

Estado separado de resultados
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Participacién en los resultados de subsidiarias y asociadas 8(b)
Venta de inversiones financieras
Costo de enajenacion de inversiones financieras 7(b)
Pérdida por deterioro de inversiones en subsidiarias 8(c)
Cambios en el valor razonable de las inversiones financieras

con cambio a resultados 6(b)
Gastos de administracion 13
Otros gastos
Utilidad operativa
Ingresos financieros 14
Gastos financieros 14
Diferencia de cambio, neta 16.5

Ganancia neta por instrumentos financieros derivados
liguidados 3.3.1(d)
Cambios en el valor razonable de las instrumentos

financieros derivados o(d)

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 10(b)
Utilidad neta del afio

Utilidad por accién

Utilidad neta por accién bdsica y diluida (expresada en miles

de délares estadounidenses) 11(e)

Acciones en circulacion (expresado en miles de unidades)

2014 2013

US$(000) US$(000)
(Modificado

nota 3.2)

429,239 692,180
1,541 107,374
(1,540) (104,665)

(469)
(2,075) 2,776
(22,107) (19,307)
(15)

404,574 678,358
8,002 15,030
(1,033) (158)
(6,189) (46,771)
3,708 15,236
4,155

409,062 665,850
(14,307) (16,558)
394,755 649,292
0.10 0.16
4,016,565 4,016,565

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.
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Inversiones Breca S.A.

Estado separado de otros resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

Nota

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Resultado no realizado en subsidiarias y asociadas 8(c)
Efecto de traslacion en subsidiarias y asociadas 8(0)
Otras reservas 8(c)
Ganancia no realizada por inversiones disponibles

para la venta
Impuesto a las ganancias diferido relacionada a las

inversiones disponibles para la venta 10(a)
Pérdida no realizada (ganancia no realizada) por

instrumentos de cobertura de flujo de efectivo 9(d)
Impuesto a las ganancias diferido relacionada a los

instrumentos de cobertura de flujo de efectivo 10(@
Diferencia de cambio de inversiones disponibles para

la venta 7(b)

Otros resultados integrales del afio, neto del
impuesto a las ganancias diferido

Total resultados integrales del afio

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013

US$(000) USS$(000)
(Modificado

nota 3.2)

394,755 649,292
9,970 (162,167)
(186,736) (259,794)
1,200 -
(2,104) 1,392
816 268
5,304
(1,592)
(829) (1,123)
(177,683) (417,712)
217,072 231,580




Inversiones Breca S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldo al 1° de enero de 2013

Ajuste por fusién - Nota 2
Cambio de politica contable- Nota 3.2

Saldo al 1° de enero de 2013 modificado

Transferencia a reserva legal, nota 11(b)

Ganancia no realizada por inversiones disponibles
para la venta, neto de su efecto impositivo

Otros resultados integrales proveniente de las
subsidiarias y asociadas

Resultado por conversién de subsidiarias y asociadas

Utilidad neta del afio modificada - Nota 3.2

Saldos al 31 de diciembre de 2013 modificado

Ganancia no realizada por inversiones disponibles
para la venta, neto de su efecto impositivo

Otros resultados integrales proveniente de las
subsidiarias y asociadas

Resultado por conversién de subsidiarias y asociadas

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital Reserva Otras Resultados no Efecto de Resultados
social legal reservas realizados traslacion acumulados Total
USS$(000) US$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000)
1,156,059 208,119 41,530 5,587 1,900,083 3,311,378
309,311 36,488 (21,672) (122,026) 539,421 741,522
113,438 133,404 356,258 603,100
1,465,370 244,607 41,530 97,353 11,378 2,795,762 4,656,000
23,093 (23,093)
4,249 - 4,249
(162,167) - (162,167)
(259,794) - (259,794)
649,292 649,292
1,465,370 267,700 41,530 (60,565) (248,416) 3,421,961 4,887,580
2,117 - 2,117)
1,200 9,970 - 11,170
(186,736) - (186,736)
394,755 394,755
1,465,370 267,700 42,730 (52,712) (435,152) 3,816,716 5,104,652
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Inversiones Breca S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién

Cobranza a vinculadas

Cobranza por depdsitos a plazo

Venta de inversiones financieras

Cobro de intereses de inversiones financieras

Dividendos recibidos de Inversiones disponibles para la venta
Dividendos recibidos de Inversiones en subsidiarias y asociadas
Aportes y compras de inversiones en subsidiarias y asociadas
Reduccién de capital de subsidiaria

Ganancia por venta de inversiones en subsidiaria

Compra de inversiones financieras

Pago de tributos

Pago a proveedores

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de
(utilizado en) las actividades de operacién

Actividades de inversion
Compra de unidades de transporte y equipo
Venta de unidades de transporte y equipo

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de
(utilizado en)las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Préstamos otorgados a relacionadas,
Cobro de préstamos otorgados a relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo neto, proveniente de
(utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de
efectivo en el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
USS$(000)

158
256,534
9,774
4,702
457
262,107
(99,110)
7,533

(600,229)
(20,034)
(15,217)

(11,715)

(205,040)

(3,175)

(3,175)

(4,041)

(4,041)

(212,256)
382,806

170,550

2013
USS$(000)

792
35,091
14,919

1,560
541
418,841
(109,185)
3,026
(70,343)
(24,068)
(15,605)

(55,392)

200,177

100

100

8,000

8,000

208,277

174,529

382,806



Inversiones Breca S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificaciéon y actividad econémica

(€)]

(b)

Identificacién -

Inversiones Breca S.A. (en adelante “la Compafiia”), es una sociedad anénima constituida el 12
de setiembre de 2011 en la ciudad de Lima bajo la denominacién de Holding Breca S.A. quien en
esa misma fecha cambio su razén social a la denominacién actual, y como tal es la principal de
Breca Grupo Empresarial. El domicilio legal de la Compafiia es Avenida Las Begonias No. 441,

oficina 244, San Isidro, Lima, Peru.

Los estados financieros separados al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas del 5 de marzo de 2014. Los estados financieros
separados de la Compafiia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
aprobados por la Gerencia el 23 de Marzo de 2015, y serdn presentados al Directorio y la Junta
General de Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros separados del ejercicio 2014 seran aprobados sin modificaciéon

alguna.

Actividad econémica -

La actividad principal de la Compafiia es la de realizar inversiones en empresas, con el objetivo de
actuar como Holding y coordinar las politicas de administracion de sus subsidiarias. Debido a
ello, la Compafiia posee inversiones en diversas industrias a través de la participacion en el

capital de las siguientes subsidiarias.

Participacion acciones comunes con

Segmento/ Subsidiaria derecho a voto al 31 de diciembre de
2014 2013
% %
Mineria
Minsur S.A. - 100 100

Produccién y comercializacién de metalico de estafio que obtiene del concentrado de estafio producido con el
mineral que extrae de la Mina de San Rafael, ubicada en el departamento de Puno, y que somete a los procesos
de fundicién y refinacién en su planta de Pisco. Como parte del desarrollo de sus operaciones la Compafiia

adquirié negocios en Chile y Brasil.

A continuacién se presenta un breve resumen de las actividades de las empresas que se incorporan en los

estados financieros consolidados de Minsur S.A.:

Negocios en Chile:

Minera Andes del Sur SPA. -

El objeto social de esta subsidiaria es la exploracién y explotacion de propiedades mineras que se
adquieran u obtengan a cualquier titulo y que faciliten o permitan la explotacién de las sustancias

minerales contenidas en las mismas.
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

Inversiones Cordillera del Sur Ltda. -

A través de esta compafiia, de manera indirecta, se mantiene inversiones en Melén S.A. y subsidiarias.

Inversiones Cordillera del Sur Il Ltda. -

A través de esta compaiiia, de manera indirecta, se mantiene inversiones en Melén S.A. y subsidiarias

Inversiones Cordillera del Sur Il Ltda. -

A través de esta compafiia, de manera directa se mantiene inversiones en Melén S.A. y subsidiarias.

Meldn S.A. -

El objeto social de esta subsidiaria es producir, comercializar y proveer cemento, hormigén premezclado,
morteros pre-dosificados y dridos a empresas distribuidoras de materiales de construccién a
constructoras vinculadas a los sectores inmobiliarios, de infraestructura, obras civiles y de la mineria, y a

empresas de hormigén en Chile.

Melén Hormigones S.A. -
El objeto social de esta subsidiaria es la produccién, elaboracién, comercializacién, importacién,
exportacién y distribucién de hormigones, aridos y productos asociados, por cuenta propia o ajena, y la

prestacion de servicios de mantenimiento y reparacién.

Minera Melén S.A. -
El objeto social de esta subsidiaria es la realizacién o celebracién de actos y contratos relacionados con la
exploracion, extraccién, explotacion, procesamiento, beneficio, comercializacién e importacion de

minerales metdlicos y no metalicos.

Meldn Morteros S.A. -
El objeto social de esta subsidiaria es la fabricacién, comercializacion e instalacion de morteros, estucos,

hormigones y otros materiales de construccién en todas sus formas.

Melén Aridos Ltda. -
El objeto social de esta subsidiaria es la produccién, elaboracién, comercializacién y distribucién de dridos y
sus derivados u otras sustancias analogas, el transporte de carga propia o ajena, y la produccién y venta

de materiales de construccién.

Melén Servicios Compartidos S.A. -
El objeto social de esta subsidiaria es la prestacion de servicios del drea de recursos humanos, cobranza,
abastecimiento y adquisiciones, informatica, comercio exterior, contabilidad y tesoreria, asi como la

prestacion de servicios, de asesoria y comercializaciéon de maderas y drea forestal.

Inmobiliaria San Patricio S.A. -

El objeto social de esta subsidiaria es participar en el negocio inmobiliario, adquirir, administrar, explotar,
comercializar, arrendar, subarrendar, comprar y vender toda clase de bienes inmuebles; subdividir, lotear
y urbanizar toda clase de predios para fines habitacionales, comerciales , industriales, agricolas o

forestales.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

Inversiones Santa Pamela S.A. -

El objeto social de esta subsidiaria es fabricar productos para la construccién, principalmente cemento.

Negocios en Brasil

Mineracdo Taboca S.A. -

Es una empresa minera que se dedica a operar la mina Pitinga, ubicada en la regién noreste del estado de
Amazonas, en la Republica Federativa de Brasil. Esta mina tiene principalmente reservas estafio, asi

como otros minerales.

Mamoré Mineracdo e Metalurgia Ltda. -
El objeto social de esta subsidiaria es la operacién de la planta de fundicién de Pirapora en Sao Paulo,

Brasil.

Minera Latinoamericana S.A.C. -
A través de esta subsidiaria se mantienen inversiones en Mineragdo Taboca S.A. y subsidiarias, asi como en

Inversiones Cordillera del Sur Ltda. y subsidiarias.

Cumbres Andinas S.A. -
Actualmente las actividades de esta subsidiaria se limitan a la tenencia de acciones de empresas mineras en
etapa de exploracién (Minera Sillustani S.A., Compaiiia Minera Barbastro S.A.C. y Marcobre S.A.C.),yala

titularidad de concesiones mineras.

Otros negocios en el Perd

Compafiia Minera Barbastro S.A.C. -

El objeto social de esta subsidiaria es la exploracion y explotacién de derechos mineros. Actualmente se
dedica al desarrollo de la Unidad Minera Marta, ubicada en el paraje de Tinyacclla, distrito de Huando,

provincia y regién de Huancavelica.

Minera Sillustani S.A. -

El objeto social de esta subsidiaria es la exploracién de minas y canteras, y el desarrollo de los proyectos
mineros de Tungsteno Palca 11 y Hacienda de Beneficia Rocio 2, ubicados en San Antonio de Putina,
regiéon Puno.

Marcobre S.A.C. -

El objeto social de esta subsidiaria es el desarrollo de actividades mineras en PerU, pudiendo realizary
celebrar operaciones y contratos relacionados con estas actividades, en forma directa o indirecta, por
cuenta propia o a través de terceros. En la actualidad sus actividades se orientan sustancialmente al
desarrollo del proyecto cuprifero Mina Justa, ubicado aproximadamente a 400 kilémetros al sureste de

Lima, en la provincia de Nazca, regién Ica.

Minera Carabaya S.A. (en liquidacién) -
Esta subsidiaria esta en proceso de liquidacion. Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha
24 de diciembre de 1998 se aprobd su disolucién y liquidacién. A la fecha se han nombrado a los

liguidadores conforme el articulo 414° de la Ley General de Sociedades
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Participacién acciones comunes con

Segmento/ Subsidiaria derecho a voto al 31 de diciembre de
2014 2013
% %
Funsur S.A. - 93.33 93.33

Sin operatividad.

Pesca
Tecnoldgica de Alimentos S.A. - 100.00 100.00
Extraccion de recursos hidrobioldgicos y su transformacion en harina y aceite de pescado, elaboracién de

conservas de pescado y venta directa de pescado fresco y congelado.

A continuacién se presenta un breve resumen de las actividades de las empresas que se incorporan en los

estados financieros consolidados de Tecnoldgica de Alimentos S.A.:

Tasa Omega S.A. -
La Compafiia se dedica a la refinacién y concentracién de aceite de pescado con alto contenido de Omega

3, que se utiliza como principal insumo en la produccién de productos farmacéuticos y nutracéuticos.

Turismo
Inversiones Nacionales de Turismo S.A. - 96.03 96.03

Brindar de servicios turisticos, tales como operacién, administracién y explotacion de hoteles.

A continuacion se presenta un breve resumen de las actividades de las empresas que se incorporan en los

estados financieros consolidados de Inversiones Nacionales de Turismo S.A.:

Servicios Turisticos Paracas S.A.C.
La actividad principal es la prestacién de servicios turisticos, con sujecion a la Ley N° 26887 y otras

disposiciones legales conexas emitidas por el Ministerio de Comercio Exterior y Turismo

Seguros
Rimac Seguros y Reaseguros (antes Rimac Internacional Compahia

de Seguros y Reaseguros) - 68.61 61.01

Contratacién y administracién de operaciones de seguros y reaseguros de riesgos generales y de vida,
asi como la realizacién de inversiones financieras, inmobiliarias y de actividades conexas, dentro de los
alcances de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica

de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

A continuacion se presenta un breve resumen de las actividades de las empresas que se incorporan en

los estados financieros consolidados de Rimac Internacional Compafiia de Seguros y Reaseguros:
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Participacion acciones comunes con

Segmento/ Subsidiaria derecho a voto al 31 de diciembre de
2014 2013
% %

Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud EPS, (antes Rimac Internacional S.A. Entidad Prestadora de Salud) -
Su objeto principal es prestar servicios de atencién para la salud a sus asegurados, dentro del marco de la Ley
N°26790 - Ley de Modernizacién de la Seguridad Social en Salud, a través de infraestructura propia y de

terceros, sujetdndose a los controles de la Superintendencia Nacional de Aseguramiento en Salud.

Clinica Internacional S.A. -

Esta subsidiaria se dedica a brindar servicios médicos integrales en las dreas de emergencia, atencion
ambulatoria, hospitalizacién, atenciéon domiciliaria y servicios auxiliares propios de la actividad. Esta Compafiia
cuenta con tres clinicas ubicadas en Lima, San Borja y Piura, cuatro locales denominados Medicentros, ubicados

en los distritos de San Isidro, San Borja, Surco y en la ciudad de Huaraz, en los que brinda atencién ambulatoria.

Servicios de Auditoria y Salud S.A.C -
Servicios de Auditoria y Salud S.A.C. es una subsidiaria de Rimac EPS, quien posee el 99 por ciento de su
capital social. Fue constituida el 29 de noviembre de 2001, se dedica a actividades de prestacién de salud

y actualmente sus actividades se encuentran suspendidas

Servicios Médicos a tu Alcance S.A. (en adelante “SMA") -
Servicios Médicos a tu Alcance S.A. es una subsidiaria de Clinica Internacional, quien posee el 100 por ciento de su
capital social. Fue constituida el 27 de diciembre de 2001, se dedica a actividades de prestacion de salud y

actualmente sus actividades se encuentran suspendidas

Instituto Oncoldgico Miraflores S.A. (en adelante “IOM") -
Instituto Oncoldgico Miraflores S.A. es una subsidiaria de Rimac EPS, quien adquirié el 99.98% de las acciones en
octubre del 2012. Fue constituida en julio de 1999, y se dedica a brindar y administrar servicios médicos y

asistenciales relacionados con enfermedades oncoldgicas.

SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A.
SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A. es una subsidiaria de Rimac EPS, quien posee el 70 por ciento de
su capital social. Fue constituida en diciembre de 2012, con el objetivo de crear, operar y administrar

centros de atenciéon médica ambulatoria.

Industrial

Exsa S.A. - 80.80 80.80

Fabricacién, venta en el mercado local y en el exterior de explosivos encartuchados, accesorios y agentes
de voladura; asimismo, se dedica a la prestacién de servicios de voladura, y todo tipo de servicios y
trabajos de apoyo a empresas mineras.

A continuacion se presenta un breve resumen de las actividades de las empresas que se incorporan en los

estados financieros consolidados de Exsa S.A.:
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Participacion acciones comunes con

Segmento/ Subsidiaria derecho a voto al 31 de diciembre de
2014 2013
% %

International Blasting  Services Inc.-

Comercializacién de los productos gue produce la Compafiia.

Exsa Colombia SAS.-

Realizar actividades comerciales para la fragmentacién de roca y otros relacionados.

Holding Exsa S.A.-

Vehiculo de inversion dedicado a controlar las actividades de Exsa Chile Spa.(entidad constituida en Chile).

Corporacién Peruana de Productos Quimicos S.A. - 98.79 98.79

Fabricacién y comercializacién de pinturas, esmaltes, barnices, resinas, pegamentos, productos quimicos y
otros productos para uso industrial y doméstico. Ademds, se encuentra autorizada para dedicarse al
comercio, importacién, compra y venta de toda clase de productos quimicos, asi como, formar
sociedades para la explotacién comercial e industrial de negocios relacionados con la actividad econédmica
de la Compaiiia.

A continuacién se presenta un breve resumen de las actividades de las empresas que se incorporan en los

estados financieros consolidados de Corporacién Peruana de Productos Quimicos S.A.:

Pinturas del Sur SpA.-
A través de esta compafiia, de manera directa, se mantiene inversién en Pinturas del Sur Il SpA, que a su

vez es accionista de Pinturas Tricolor S.A y Comercializadora de Pinturas Iris S.A.

Pinturas del Sur Il SpA.-
A través de esta compaifiia, de manera directa, se mantiene inversiones en Pinturas Tricolor S.Ay

Comercializadora de Pinturas Iris S.A.

Pinturas Tricolor S.A.
El objeto social de esta subsidiaria es fabricar, comercializar y distribuir pinturas en general.
Comercializadora de Pinturas Iris S.A.

El objeto social de esta subsidiaria es comercializar y distribuir pinturas en general.

Pinturas y Quimicos del Ecuador S.A.
El objeto social de esta subsidiaria es comercializar y distribuir lacas, disolventes, tratamientos

anticorrosivos y pinturas en general para el sector naviero.

Agroindustrial
Agricola Hoja Redonda S.A.- 100.00 100.00

Actividad agricola de siembra, cosecha y comercializacién de mandarina, palta y uva.

Bodega Vifas de Oro S.A.- 99.99 99.99

Actividad de produccién y comercializacién de Pisco.
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Participacion acciones comunes con

Segmento/ Subsidiaria derecho a voto al 31 de diciembre de
2014 2013
% %
Servicios
Administracién de Empresas S.A. - 99.99 99.99

Prestacién de servicios de contrata minera y ejecucién de obras civiles dirigidas a la actividad minera

Constructora AESA. S.A. - 99.99 99.99
Prestacién de servicios de construccién en general que comprende edificaciones, habilitaciones urbanas,

reconstrucciones y estudios ambientales.

Estratégica S.A.C. - 99.96 99.96
Centro Corporativo de Breca que se dedica a la prestacién de servicios de asesoria gerencial corporativa en temas
de planificacion financiera, estrategia y nuevos negocios, desarrollo ejecutivo, gestién institucional, auditoria,

legal, entre otras.
Centria Servicios Administrativos S.A. - 99.99 99.99
Prestacidn de servicios administrativos en general, tales como tesoreria, cobranzas, adquisiciones corporativas,
contabilidad, gestion documentaria y de procesos, logistica, riesgos, seguros y procesamiento de planillas,

servicios de almacenaje y de archivo corporativo.

Proteccidn del Personal S.A.C. - 98.08 98.08
Prestacién de servicios de proteccidn personal, servicios de consultoria y asesoria en temas de sequridad privada.

Estos servicios son prestados a las empresas del Breca Grupo Empresarial.

Servicios Aeronduticos Unidos S.A.C. - 31.47 31.47

Prestacién de servicios de aviacién en general de caracter privado.

Inmobiliario
Urbanova Inmobiliaria S.A.C. - 99.61 99.61

Prestacién de servicios para desarrollo de proyectos inmobiliarios de Breca Grupo Empresarial.

Cubica Gestora Inmobiliaria S.A.C. - 99.89 99.89
Prestacién de servicios de gestién inmobiliaria, desarrollo de proyectos inmobiliarios del Grupo,

arrendamiento, asi como compra y venta de bienes inmuebles.

Holding Vencedor S.A.(*) 98.79 98.79
Prestacién de servicios por desarrollo de proyectos inmobiliarios.

Inmuebles Limatambo S.A.(**) 67.31 56.94
Inversiones San Borja S.A. 84.51 83.61
Urbanizadora Jardin S.A. 75.76 67.40
Futura Consorcio Inmobiliario S.A. 91.31 91.31
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*) Durante el afio 2013 la Compafifa decidié crear Holding Vencedor S.A. cuya actividad es la de
gestionar a Inmuebles Vencedor S.A., entidad que fue formada producto de la escision de activos y

pasivos de Corporacién Peruana de Productos Quimicos.

**) Durante el afio 2013, la Junta General de Accionistas de las Compafiias Inmobiliarias aprobd la fusién
por absorcién con Urbanizacién Santa Marina S.A, Compaiiia Urbana Montevideo S.A., Inversiones
Naranjal S.A., Alghieri Inmobiliaria S.A.C. a partir del 1 de junio de 2014, con el propésito de
consolidar el negocio inmobiliario. Inmuebles Limatambo S.A. absorbi6 la totalidad de activos y
pasivos de las entidades mencionadas, como un todo a titulo universal en todos sus derechos y

obligaciones tributarias.

2. Fusién -
En la Junta General de Accionistas de la Compaiiia de fecha 19 de diciembre de 2014, aprobd la fusion
con su accionista RBCF Inversiones S.A.(en adelante “la absorbida™), cuya vigencia rige a partir del 31
de diciembre de 2014, sobre la base de la informacién financiera de ésta al 1 de enero de 2014, siendo
la Compafiia la empresa absorbente. Como resultado de la fusién, la Compaiiia recibié un bloque
patrimonial de la entidad absorbida, como un todo a titulo universal en todos sus derechos y
obligaciones tributarias, laborales, comerciales y, en general, todas las relaciones juridicas que frente a
terceros, tenga o pueda haber tenido la entidad absorbida, extinguiéndose ésta luego de culminar este
proceso de fusién sin necesidad de liquidarse. Es importante mencionar, que la Compafiia incremento su
capital social a través de la incorporacion de 898,672,892 acciones quedando luego de esta fusién un
total de 4,016,565,145 acciones. Para fines de los estados financieros separados al no ser una
combinacién de negocios bajo el método de compra, los efectos de esta fusién se han tratado como una
conjuncién de intereses la cual se muestra a partir del afio mas antiguo en que se presenta los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2014; es decir a partir del 1 de enero de 2013. Previo al
proceso de fusion, la empresa absorbida, acordd realizar una escisiéon de un bloque patrimonial

relacionado al negocio inmobiliario el cual fue transferido a una nueva empresa.

El blogue patrimonial absorbido por fusién es como sigue:

Total
USS$(000)
Activo corriente 741,522
Patrimonio neto sin resultado del afio 562,987
Utilidad neta 178,535

Total patrimonio neto 741,522
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3. Bases de preparacién y presentacién de principios y practicas contables
Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia en la preparacién y presentacién de sus
estados financieros separados son las siguientes:

3.1 Bases de presentacion -
Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF") vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con dichas normas, no existe obligacién de preparar estados financieros separados;
pero en el Peru las compaifiias tienen la obligacion de prepararlos de acuerdo con las normas
legales vigentes. Debido a esto, la Compafiia ha preparado estados financieros separados de
acuerdo a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”. La Compafiia también prepara Estados
Financieros Consolidados de acuerdo con lo previsto en el pdrrafo 4 de la NIIF 10, que se
presentan en forma separada. Para una correcta interpretacién de los estados financieros
separados de acuerdo con NIIF, estos deben leerse conjuntamente con los estados financieros

consolidados de la Compafifa y sus subsidiarias que se presentan por separado.
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A continuacién se muestra los principales datos financieros de las subsidiarias de la Compafiia, sin incluir los efectos de consolidacién, expresados en ddélares estadounidenses, que en el caso de las subsidiarias que tienen moneda

funcional en nuevos soles han sido expresados en dicha moneda utilizando el tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Subsidiarias

Minsur S.A. (*)

Rimac Seguros y Reasequros (*)
Tecnoldgica de Alimentos S.A. (*)
Inversiones Nacionales de Turismo S.A. (*)
Exsa S.A. (*)

Corporacién Peruana de Productos Quimicos S.A. (*)
Holding Nitratos S.A. (*)

Agricola Hoja Redonda S.A. (*)

Bodega Vifias de Oro S.A. (*)
Administraciéon de Empresas S.A. (*)
Constructora Aesa S.A. (*)

Centria Servicios Administrativos S.A. (*)
Urbanova Inmobiliaria S.A.C. (*)

Cubica - Gestora Inmobiliaria S.A.C. (*)
Estratégica S.A.C. (*)

Funsur S.A. (**)

Servicios Aeronauticos Unidos S.A.C. (*)
Inmuebles Limatambo S.A. (*)
Inversiones San Borja S.A. (*)
Urbanizadora Jardin S.A. (*)

Holding Vencedor S.A (*)

Futura Consorcio Inmobiliario S.A. (antes Soldexa S.A.)

(@) Cifras auditadas

Utilidad
Activo Pasivo Patrimonio neto Ingresos (Pérdida) neta
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) USS$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000)
3,247,799 3,116,678 1,298,369 1,118,900 1,949,430 1,997,778 1,263,489 1,309,769 75,725 171,379
3,114,236 2,972,635 2,678,795 2,597,465 435,440 375,170 1,035,333 986,789 83,440 208,112
894,624 1,004,341 365,972 435,419 528,652 568,922 470,571 448,961 9,790 49,077
335,632 360,150 65,662 71,877 269,970 288,273 72,040 69,633 337 (2,692)
196,658 192,807 96,109 86,931 100,549 105,876 218,025 186,286 9,114 18,226
308,256 330,961 152,990 159,259 155,266 171,702 318,325 340,924 23,931 21,007
961 12,667 41 21 919 12,646 - (11,488) (2,296)
114,470 104,977 18,866 19,438 95,604 85,539 29,941 26,151 2,850 6,287
3,047 3,444 181 287 2,866 3,157 1,830 2,059 ©n Q0]
47,392 45,377 29,276 29,258 18,116 16,119 93,953 103,046 3,694 3,205
17,503 37,731 18,701 32,534 (1,198) 5,197 40,866 74,321 (6,381) 687
10,753 12,982 7,738 5,083 3,015 7,899 15,183 17,460 (4,605) (665)
4,156 5,602 2,038 3,871 2,118 1,731 11,867 10,050 525 844
2,249 2,790 786 1,375 1,463 1,415 3,963 3,412 147 281
5,148 4,136 2,712 2,013 2,436 2,123 11,131 9,006 473 25
874 995 33 18 841 977 - an (146)
9,523 34,034 938 1,192 8,585 32,842 1,027 1,362 (320) (2,465)
549,180 486,175 165,479 113,391 383,701 372,784 14,518 12,148 14,637 31,944
209,276 194,574 81,355 78,353 127,921 116,221 18,130 14,423 32,782 (9,951)
354,240 361,057 130,770 137,688 223,470 223,369 19,408 12,411 18,770 2,399
35,367 34,867 9,426 9,972 25,941 24,895 - 1,579 1,388
132,546 125,906 29,721 32,501 102,755 93,405 2,521 2,447 17,408 9,571
9,593,890 9,444,886 5,155,958 4,936,846 4,437,860

**) Cifras no auditadas, pero en opinién de la Gerencia no habrd cambios significativos

4,508,040

3,642,121

3,630,658

272,240

506,210
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3.2

Cambios en las politicas contables y de revelacion -
La Compaifiia aplicé por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales estuvieron
vigentes para los periodos anuales que empezaron el 1 de enero de 2014.

Algunas de estas normas y modificaciones estuvieron referidas a excepciones a la consolidacion
de entidades de inversidn, compensacion de activos financieros y pasivos financieros, novacién
de instrumentos derivados y modificaciones de la NIIF 13 “Medicién al Valor Razonable, entre
otras que a continuacién detallamos:

- Entidades de inversién. Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27.

- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32.

- Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la
NIC 39.

- CINIIF 21 Gravamenes.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2010-2012.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013.

En ese sentido, debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de estas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados;
por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros separados comparativos de la

Compaifiia.

Por otro lado, la Compafiia adopté de manera anticipada las modificaciones a la NIC 27 Estados
financieros separados. La modificacién permite que las entidades usen el método de
participacion patrimonial para registrar las inversiones en subsidiarias y asociadas en sus estados
financieros separados. Las entidades que ya vienen aplicando las NIIF y elijan el cambio al
método de participacién patrimonial, tendrdn que aplicar este cambio de manera retroactiva.
Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de
2016, y se permite la adopcién anticipada.

La aplicacién de esta adopcidn es de manera retroactiva, y para fines de presentacion se re
expreso la informacion comparativa al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013y al 1
de enero de 2013.
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Los efectos contables de la aplicacién de esta adopcién se muestran a continuacién:

Estado separado de situacion financiera:

Total de activos previamente reportado

Incremento por fusién- Nota 2
Total activo previamente reportado ajustado por fusién

Incremento por participacion en los resultados integrales

de las subsidiarias y asociadas
Total activo modificado
Pasivos reportados

Total de patrimonio neto previamente reportado

Incremento por fusién- Nota 2

Total patrimonio previamente reportado ajustado por
fusién

Participacion en los resultados de afios anteriores de
subsidiarias y asociadas afectado a resultados
acumulados

Participacién en los resultados no realizados de
subsidiarias y asociadas

Efecto de traslacién

Total patrimonio neto modificado

Total pasivo y patrimonio modificado

Al 31 de diciembre
de 2013
USS$(000)

3,707,941
741,522

4,449,463
454,478

4,903,941
16,361

3,691,580
741,522

4,433,102

629,597

(48,729)
(126,390)

454,478
4,887,580

4,903,941

Estado separado de resultados integrales del afio 2013 -

Resultados :
Utilidad neta previamente reportada
Participacién en los resultados de subsidiarias y asociada

Utilidad neta modificada

Otros resultados integrales:

Otros resultados integrales previamente reportados
Resultado no realizado en subsidiarias y asociadas
Efecto de traslacién en subsidiarias y asociadas

Otros resultados integrales modificado

Total de resultados integrales modificado

Al 1 de enero de
2013
US$(000)

3,337,465
741,522

4,078,987
603,100

4,682,087
26,087

3,311,378
741,522

4,052,900

356,258

113,438
133,404

603,100
4,656,000

4,682,087

US$(000)

375,953
273,339

649,292

US$(000)

4,249
(162,167)
(259,794)

(417,712)

231,580
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3.3

Estado separado de flujo de efectivo -

La adopcion anticipada de la modificacién de la NIC 27 no ha generado cambios significativos en
las cifras reportadas en el estado de flujo de efectivo para las actividades de operacidn, inversién

y financiamiento al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

Resumen de las politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB").

3.3.1 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

(€)]

Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros incluidos en el alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como activos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la
Compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros que mantiene la Compafiia comprenden las partidas de
efectivo y equivalentes de efectivo, activos financieras a valor razonable con
cambio en resultados, inversiones disponibles para la venta, cuentas por cobrar a

empresas relacionadas, intereses y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, de la
siguiente manera:

Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -

Los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados incluyen: (a) los
activos financieros mantenidos para negociacién y (b) los activos financieros a
valor razonable con efecto en resultados designados desde el momento a su
reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros derivados también son
clasificados como mantenidos para negociar a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura.
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La Gerencia s6lo puede designar un instrumento a valor razonable con efecto en
resultados desde el momento de su reconocimiento inicial cuando se cumplen los

siguientes criterios:

- La designacién elimina o reduce significativamente el tratamiento
inconsistente que, de otro modo, surgiria de la medicién de los activos o
pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas que ellos generan
sobre una base diferente; o

- Los activos y pasivos son parte de un grupo de activos financieros, pasivos
financieros o ambos; los cuales son gestionados y evaluados en base al
rendimiento sobre su valor razonable, de acuerdo con una gestién de riesgo

documentada o a una estrategia de inversién; o

- Los instrumentos financieros contienen uno o mds derivados incorporados,
los cuales modifican significativamente los flujos de caja que de otra manera
podrian ser requeridos por el contrato.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima de adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado separado de resultados como ingreso o gasto
financiero. Las pérdidas originadas por el deterioro del valor se reconocen en el

estado separado de resultados como gasto financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima de adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado separado de resultados como ingreso o gasto
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado separado de resultados como costo financiero.

Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia no
mantiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.
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Inversiones disponibles para la venta -

Los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta son
aquellos que no son clasificados ni como mantenidos para negociacién ni como a
valor razonable con efecto en resultados. Los instrumentos de deuda clasificados
en esta categoria son aquellos instrumentos con la intenciéon de mantenerlos por un
periodo de tiempo indeterminado y que pueden ser vendidos en respuesta a
necesidades de liquidez o de cambios en las condiciones de mercado. Después del
reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta se miden a su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otros
resultados como parte de la reserva de inversiones disponibles para la venta neta
de su correspondiente impuesto a las ganancias hasta que la inversion es vendida,
en el cual la ganancia o pérdida acumulada es reconocida en el estado separado de
resultados integrales. Asimismo, si se determina un deterioro, el monto
determinado es reconocido en el estado separado de resultados y retirado de la
reserva de inversiones disponibles para la venta.

La Compafiia puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero solamente
en circunstancias excepcionales. La reclasificacion a la categoria préstamos y
cuentas por cobrar estd permitida cuando los activos financieros retnen las
condiciones y cumplen con la definicién de préstamos y cuentas por cobrar, y la
Compaifiia tiene la intencién manifiesta y la capacidad de mantener estos activos en
un futuro previsible o hasta su vencimiento. La reclasificacién a la categoria
“Mantenidas hasta su vencimiento” estd permitida solamente cuando la entidad
tiene la capacidad y la intenciéon manifiesta de mantener el activo financiero hasta
su vencimiento.

Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria “Disponibles para la
venta”, cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio neto, se amortiza en los resultados integrales a lo
largo de la vida residual de la inversidn, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de
efectivo esperados, también se amortiza a lo largo de la vida residual del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina
que el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el

patrimonio se reconoce en el estado separado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013 la Compaiiia
mantiene inversiones disponibles para la venta por US$749,521,000,
US$152,225,000 y US$60,400 respectivamente, ver nota 7.
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Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

0 Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

() Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacién, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismo, ese activo se continuard reconociendo en la medida que la

Compafiia siga comprometido con el activo.

En este ltimo caso, la Compafiia también reconocerd el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los

derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros -

La Compafiia evalla cada fin de afio si existe un indicador de que un activo podria
estar deteriorado. La Compafiia prepara un estimado del importe recuperable del
activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la
prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor entre el valor razonable de la unidad generadora de efectivo menos los
costos de vender y su valor de uso, y es determinado para un activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera independiente. Cuando
el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado separado de resultados.
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La Compafiia efectla una evaluacién en cada fecha del estado separado de
situacion financiera para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por
deterioro previamente reconocidas ya no existen mds o podrian haber disminuido.
Si existe tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un cambio en los
estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde la fecha
en que se reconocié por Ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia
primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son

incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
provisién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado separado de
resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro
del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
separado de resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la
Compaifiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision.
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(b)

Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero
se acredita como costo financiero en el estado separado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar se mantienen al costo
amortizado, que incluye los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, a
empresas relacionadas y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior -
La mediciéon posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la

siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con efecto en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdésito de venderlos en un futuro cercano. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado separado
de resultados.

La Compafiia no mantiene ningun pasivo financiero al valor razonable con efecto en
resultados al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013.

Préstamos y cuentas por pagar -

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado separado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacion de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa de
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interés efectiva se reconoce como ingresos o gastos financieros en el estado
separado de resultados.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes

respectivos en libros se reconoce en el estado separado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son objetos de compensacién y se presenta en el
estado separado de situacion financiera, solamente si existe entre ese momento un
derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la
intencidn de liquidarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una

base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

La Compafiia mide algunos de sus instrumentos financieros tales como Inversiones
financieras a valor razonable con cambios en resultados, inversiones disponibles
para la venta e instrumentos financieros derivados, al valor razonable en cada

fecha del estado separado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo

que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.
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- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compaiiia.

Para propdésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se

explicé anteriormente.

Instrumentos financieros derivados -
Los instrumentos financieros derivados, de acuerdo con las reglas de la NIC 39, se
clasifican en negociables y de cobertura. Los aspectos mas relevantes de cada

categoria se describen a continuacién:

Negociables -

Los instrumentos financieros derivados de negociaciéon son inicialmente
reconocidos en el estado separado de situacién financiera a su costoy
posteriormente son llevados a su valor razonable. Los valores razonables son
obtenidos sobre la base de los tipos de cambio y las tasas de interés de mercado.
Las ganancias y pérdidas por los cambios en el valor razonable son registradas en

los resultados del ejercicio.

Cobertura -

La contabilidad de cobertura, segin la NIC 39, se aplica con el objeto de gestionar
riesgos particulares para las transacciones que cumplen con los criterios
especificos para ello. Los instrumentos financieros derivados de cobertura son
inicialmente reconocidos a su valor razonable a la fecha de inicio del contrato y
posteriormente son llevados a su valor razonable a la fecha de los estados
financieros separados. Cualquier ganancia o pérdida proveniente de los cambios en
el valor razonable de los derivados son registradas directamente en el resultado del
ejercicio, excepto por la porcién eficaz de las coberturas de flujos de efectivo, las
cuales son reconocidas como otros resultados integrales.
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Para propésitos de la contabilidad de cobertura, las coberturas estan clasificadas
como:

- Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicién a los
cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de
compromisos en firme no reconocidos, o bien de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, que puede atribuirse a un
riesgo en particular y puede afectar al resultado del periodo;

- Cobertura del flujo de efectivo: es una cobertura de la exposicién a la
variacion de los flujos de efectivo que (i) se atribuye a un riesgo particular
asociado con un activo o pasivo reconocido (como la totalidad o algunos de
los pagos futuros de interés de una deuda a interés variable), o a una
transaccién prevista altamente probable, y que (ii) puede afectar al

resultado del periodo.

En el inicio de una relacién de cobertura, la Compafiia designa y documenta
formalmente la relacién de la cobertura para la cual desea aplicar la contabilidad de
cobertura y del objetivo y la estrategia de gestién de los riesgos para efectuar la
cobertura. La documentacién incluye la identificacién del instrumento de
cobertura, de la partida cubierta o transaccién, la naturaleza del riesgo que es
cubierto y como la entidad determinara la eficacia del instrumento de cobertura
para compensar la exposicién a los cambios en el valor razonable de la partida
cubierta o a los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se
espera que tales coberturas sean altamente eficaces en la consecucidn de la
compensacién de los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo atribuibles
al riesgo cubierto y se determinan sobre un contexto de empresa en marcha y que
realmente han sido altamente eficaces a través de los periodos de informacién
financiera para los cuales fueron designados.

La Compafiia en el afio 2013, reevalud su estrategia de cobertura para cubrir el
riesgo cambiario y documentd de manera formal, el cambio de su estrategia, al
pasar de una cobertura de flujo de efectivo a cobertura de valor razonable . La
Gerencia estima que esta estrategia es adecuada para cubrir o reducir su riesgo
cambiario. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha registrado una ganancia
por instrumento financiero derivado ascendente a US$3,708,000 (ganancia por
instrumento financiero derivado ascendente a US$15,236,000 al 31 de diciembre

de 2013), el cual es presentado en el estado separado de resultado.

Las coberturas que cumplen con el estricto criterio para la contabilizacién de
coberturas, son contabilizadas de la siguiente manera:
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Coberturas del valor razonable -

Los cambios en el valor razonable de la partida cubierta atribuible al riesgo
cubierto se ajusta al valor en libros de la partida cubierta y se reconoce como
resultado del ejercicio.

Para las coberturas de valor razonable relacionadas a las partidas llevadas al costo
amortizado, el ajuste al valor en libros es amortizado contra los resultados del
ejercicio de acuerdo a los vencimientos de las partidas cubiertas. La amortizacién
podrd comenzar tan pronto como se realice el ajuste y deberd comenzar no
después de que la partida cubierta deja de ser ajustada seguin cambios en su valor
razonable atribuible al riesgo que es cubierto.

Si la partida cubierta deja de ser reconocida como tal, el valor razonable no

amortizado se reconoce inmediatamente como resultado del ejercicio.

Cuando un compromiso en firme no reconocido se designa como partida cubierta,
el cambio acumulativo subsecuente en el valor razonable del mismo, que sea
atribuible al riesgo cubierto, se reconoce como un activo o pasivo con la

correspondiente pérdida o ganancia reconocida como resultado del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia mantenia
contratos de cobertura de valor razonable. Ver nota 9(.

Cobertura de flujos de efectivo -
La porcién eficaz de la pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, se
reconoce como otro resultado integral, mientras que cualquier porcién ineficaz se

reconoce inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Los importes reconocidos como otro resultado integral se transfieren al estado
separado de resultados cuando la transaccién cubierta prevista afecte el resultado
del ejercicio, por ejemplo cuando el ingreso o gasto financiero es reconocido o
cuando ocurre la venta prevista. En los casos en que la partida cubierta es el costo
de un activo no financiero o un pasivo no financiero, los importes reconocidos en el

patrimonio neto se transfieren al costo inicial del activo o del pasivo no financiero.

Si se espera que la transaccién prevista o el compromiso en firme no ocurra, la
pérdida o ganancia acumulada reconocida previamente en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados del ejercicio. Si el instrumento de cobertura expira o se
vende, es resuelto o ejercido sin reemplazo o refinanciacién, o si su designacion
como de cobertura revoca, cualquier pérdida o ganancia acumulada reconocida
previamente en el patrimonio neto permanece en el patrimonio neto hasta que la
transaccién prevista o compromiso en firme ocurra.
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3.3.2

3.3.3

3.3.4

Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en
la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad, es decir, su moneda
funcional. La Gerencia de la Compafiia considera a los délares estadounidenses como su
moneda funcional y de presentacion, debido a que refleja la naturaleza de los eventos

econdmicos y las circunstancias relevantes para la Compafiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha del estado separado de situacién financiera. Las ganancias o
pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de
la conversién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de
cambio de la fecha del estado separado de situacién financiera, son reconocidas en el
rubro de “Diferencia de cambio, neta” en el estado separado de resultados. Los activos 'y
pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda
funcional al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado separado de situacion
financiera comprende los saldos en caja, cuentas corrientes y los depésitos con
vencimiento original de tres meses o menos, los cuales corresponden a los saldos
utilizados para propédsitos de preparaciéon del estado separado de flujos de efectivo.

Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Las subsidiarias son entidades sobre las gue la Compaifiia posee control de sus
operaciones y politicas financieras, y en las que generalmente posee mas del 50 por
ciento de derecho a voto.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen inicialmente al costo, y su
medicion posterior es a través de los cambios en la participacion de la Compafiia en los
resultados de las subsidiarias y asociadas. Cualguier cambio en los otros resultados
integrales de las subsidiarias y asociadas se presenta como parte del otro resultado
integral de la Compaiiia. El estado separado de resultados refleja la participacién de la
Compafiia en los resultados de las operaciones de las subsidiarias. Las ganancias y
pérdidas resultantes de las transacciones comunes, son eliminadas en proporcién a la

participacién mantenida en las subsidiarias y asociadas.

Después de la aplicacién del método de participacién patrimonial, la Compafiia determina
si es necesario reconocer una pérdida adicional por deterioro de las inversiones en
subsidiarias y asociadas. La Compafiia determina en cada fecha del estado de situacién
financiera si hay una evidencia objetiva de que la inversién en subsidiarias y asociadas ha
perdido valor. Si fuera el caso, la Compafiia calcula el importe del deterioro como la
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3.3.5

diferencia entre el valor razonable de la inversién en la subsidiaria y asociadas y el costo
de adquisicién y se reconoce la pérdida en el estado separado de resultados.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado separado de resultados
integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectlda una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado separado de resultados integrales.
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3.3.6 Impuesto a las ganancias -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar de, o pagar a, la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondientes al Perd, pais en el
qgue la Compafiia opera y genera utilidades sujetas al impuesto. El impuesto a las
ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado separado de
resultados. La Gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes

en libros a la fecha de de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad
de su reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el

futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los
activos por impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable
gue las diferencias temporales deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y
se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
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futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
préximo a completarse a esa fecha. Ver nota 10.

El impuesto diferido se reconoce en relaciéon a la partida que lo origina, ya sea en los
resultados o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién
fiscal.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto general a las ventas), salvo:

0] Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o

como parte del gasto, seguin corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado separado de situacién financiera, segin corresponda.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liguidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto
de la obligacién. Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en
todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de sequro, el reembolso se reconoce como
un activo separado pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El
gasto relacionado con cualquier provisién se presenta en el estado separado de resultados
integrales neto de todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el
tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del
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3.3.8

3.3.9

3.3.10

pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién por el paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado separado de resultados.

Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados, éstos se
divulgan en notas a los estados financieros separados a menos que la posibilidad que se

desembolse un flujo econdmico sea remota.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos
hacia la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos de la Compafiia se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente. Se considera que el monto de los ingresos no puede ser
medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con el servicio

hayan sido resueltas.

- Ingreso por inversion -
El ingreso por inversidn se reconoce en el estado separado de resultados a medida
que se devenga y en el caso del bajo precio de las inversiones en bonos el ingreso
se calcula usando el método de la tasa de interés efectiva, el cual incluye los
intereses por la aplicacién de la tasa de interés nominal (tasa del cupén) como la
amortizacién de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento del instrumento (sobre precio o bajo precio).

- La valorizacién de las cuotas de los fondos mutuos se realiza al valor de mercado a

la fecha de los estados financieros.

- Ingresos por intereses -
Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que
refleje el rendimiento efectivo del activo.

Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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3.4.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacion con los estados
financieros separados se refieren bdsicamente al deterioro de las inversiones financiera (ver nota
3.3.1) y en subsidiarias y asociadas (ver nota 3.3.4)

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones

incluidas en los estados financieros

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas pero auln no son efectivas a la

fecha de los estados financieros separados-

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se encuentran en

vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados financieros. La Compafiia tiene la intencién de

adoptar estas normas, segun corresponda, cuando entren en vigencia, o cuando lo disponga su

Principal.

NIC 19 "Beneficios a los empleados”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 dejulio de 2014.

Mejoras alas NIIF - ciclo 2010-2012, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la NIIF 2
"Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIIF 8 “Segmentos de
operacién”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC 24
“Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, las cuales son efectivas para periodos anuales
gue comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF - ciclo 2011-2013, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la NIIF 2
"Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de negocios", NIIF 13 “Medicién del valor
razonable", NIC 40 "Propiedades de inversién"”, las cuales son efectivas para periodos anuales
gue comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1
de enero de 2016.

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, efectiva para periodos anuales
gue comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”, efectiva para periodos anuales que comienceneno a
partir del 1 de enero de 2016. Ver nota 3.2
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NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes"”, efectiva
para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

NIIF 9 “Instrumentos financieros ", efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2018.

En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto
significativo en la posiciéon financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi como
tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros separados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

USS$(000) USS$(000) US$(000)
Caja 32 1 2
Cuentas corrientes bancarias (b) 10,798 30,153 13,815
Depésitos a plazo (¢) 159,720 352,652 160,712

170,550 382,806 174,529

(b) Las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses,

se encuentran depositadas en bancos locales de reconocido prestigio, son de libre disponibilidad
y no generan intereses.

©) Los depésitos a plazo estuvieron denominados en nuevos soles y en délares estadounidenses,
generaron intereses a tasas de mercado y tuvieron vencimientos menores a 90 dias y se

mantuvieron en instituciones financieras locales y del exterior de reconocido prestigio.

Activos financieros corrientes

€)) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Al31 de diciembre

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
USS$(000) USS$(000) US$(000)
A valor razonable con efecto en resultados
Acciones (b) 7,924 9,999 7,223
Fondos mutuos (¢) - - 11,853
Total 7,924 9,999 19,076
Depésitos a plazo (d) - 255,067 277,737

(b) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 833,758 acciones del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. de Espafia (810,967 acciones al 31 de diciembre de 2013 y 758,886 acciones al
1 de enero de 2013), los cuales se encuentran medidos a su valor de cotizacion bursatil.
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©

(d)

En el afio 2014 estas acciones generd una pérdida por cambio en el valor razonable de USS
2,075,000 (ganancia de USS 2,776,000 en el 2013)

Correspondia a la suscripcion de fondos mutuos en el BBVA Asset Managment Continental S.A.
los cuales fueron rescatados en enero de 2013.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013 corresponden a los depdsitos a plazo con
vencimiento mayor a 90 dias a una tasa de interés entre el 0.10 y 3.50 por ciento anual, los
cuales han devengado un interés en el afio 2013 de US$1,308,000.
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Inversiones disponibles para la venta

(€))

A continuacién se presenta la composicion del rubro a la fecha del estado separado de situacién financiera:

Acciones

Acciones cotizadas en bolsa (¢)

Fondos Mutuos

Fondos mutuos (d)

Bonos
Bonos corporativos (e)
Bonos exterior (f)

Bonos del Gobierno Peruano

Certificado de depésito (g)

Porcién corriente

Porcién no corriente

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Al 1 de enero de 2013

Costo

US$(000)

1,664

1,664

403,572

403,572

4,450
202,218

206,668

131,049

742,953

Resultados no realizados, neto

Resultados no realizados, neto

605,420

Ganancias Pérdidas Valor razonable Costo Ganancias Pérdidas Valor razonable
US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000)
10,995 (251) 12,408 1,664 10,029 11,693
10,995 (251) 12,408 1,664 10,029 11,693
(3,829) 399,743 3,492 (196) 3,296
(3,829) 399,743 3,492 (196) 3,296
44 (30) 4,464 5,498 (142) 5,356
161 (594) 201,785 2,525 (110) 2,415
205 (624) 206,249 8,023 (252) 7,771
137 (65) 131,121 129,465 129,465
11,337 (4,769) 749,521 142,644 10,029 (448) 152,225
144,101 129,465

22,760

Costo
USS$(000)

1,664

1,664

3,492

3,492

6,949
24,208

14,458

45,615

50,771

Resultados no realizados, neto

Ganancias
USS$(000)

10,579

10,579

17

17

10,596

Pérdidas
US$(000)

(104)
(369)

(494)

(967)

(967)

Valor razonable

USS$(000)

12,243

12,243

3,509

3,509

6,845
23,839
13,964

44,648

60,400

60,400
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(b

A continuacién se presenta el movimiento del rubro a la fecha del estado separado de situacién financiera:

Saldo al 1 de enero de 2014

Compras

Ventas y liquidaciones por vencimientos

Ganancia (pérdida) por cambios en el valor
razonable

Intereses devengados netos de cobros

Pérdida por diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Saldo al 1 de enero de 2013

Compras

Ventas

liguidaciones por vencimientos

Ganancia (pérdida) por cambios en el valor
razonable

Intereses devengados netos de cobros

Pérdida por diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Fondos Certificado de

Acciones Bonos mutuos depdsitos Total
USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
11,693 7,771 3,296 129,465 152,225
198,553 400,000 130,000 728,553
(1540) - (129,455) (130,995)
1,544 (429) (3,553) 72 (2,366)
1,894 - 1,039 2,933
(829) - - (829)
12,408 206,249 399,743 131,121 749,521

Fondos Certificado de

Acciones Bonos mutuos depdsitos Total
USS$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000)
12,243 44,648 3,509 - 60,400
85,989 - 129,465 215,454
(104,665) - - (104,665)
(19,081) - - (19,081)
573 779 (213) - 1,139
101 - - 101
(1,123) - - (1,123)
11,693 7,771 3,296 129,465 152,225
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(d)

(e)

®

(@

Comprenden los instrumentos de patrimonio de empresas corporativas y financieras del mercado
local denominados en nuevos soles, los cuales se encuentran diversificados en las siguientes

industrias:
Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
USS$(000) USS$(000) US$(000)
Sector Inmobiliario 12,398 11,683 12,234
Sector Telecomunicaciones 10 10 9
12,408 11,693 12,243

Durante el afio 2014, la Compafiia adquirié fondos mutuos del exterior por US$400,000,000.
Las inversiones en fondos mutuos han generado una pérdida no realizada neta aproximada de
US$3,829,000 en el afio 2014, (pérdida no realizada neta de US$196,000 al 31 de diciembre de
2013 y ganancia no realizada neta aproximada de US$17,000 al 1 de enero de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a bonos corporativos y de instituciones
financieras emitidos por empresas del mercado local, los cuales devengan una tasa de interés
entre 3.09 y 4.69 por ciento anual en nuevos soles y 2.85 por ciento en ddlares
estadounidenses, respectivamente. Dichos bonos tiene vencimientos entre el 2015y 2019. Al 1°
de enero de 2013, corresponden a bonos que devengan a una tasa de interés promedio de 5.20
por ciento anual, con vencimiento entre el 2015 y 2020.

Los bonos del exterior adquiridos en el mercado norteamericano, provienen principalmente de
emisores de entidades financieras y corporativas de Estados Unidos, Alemania, Australia, Brasil,
Canada, Dinamarca, Espafia, Francia, Hong Kong, Japdén y México aproximadamente por
US$190 millones. En el afio 2014 y 2013, la Compafiia vendié bonos por US$1,541,000 y
USS$35,533, respectivamente, los cuales estdn siendo reconocidos en el rubro de "“Venta de
inversiones financieras" del estado separado de resultados.

Corresponde a certificados de depdsito adquiridos en el mercado norteamericano estructurados
por emisores colombianos denominados en ddlares y devengan tasas de interés entrel1.45y 1.75
por ciento con vencimiento en el 2015. En el afio 2013, correspondié a dos certificados de
depdsito estructurados en Colombia y México, denominados en ddlares y pesos mexicanos,
respectivamente, que devengaron tasas de interés entre 1.13 y 3.28 por ciento los cuales fueron
liguidados a su vencimiento en febrero y agosto de 2013, respectivamente.
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

(€))

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Subsidiarias

Minsur S.A.

Tecnoldgica de Alimentos S.A.

Inversiones Nacionales de Turismo S.A.

Rimac Seguros y Reasequros

Corporacion Peruana de Productos Quimicos S.A.

Agricola Hoja Redonda S.A.
Exsa S.A.

Administraciéon de Empresas S.A.

Holding Nitratos S.A. (i)

Centria Servicios Administrativos S.A.

Futura Consorcio Inmobiliario S.A.

Bodega Vifias de Oro S.A.

Funsur S.A.

Servicios Aeronauticos Unidos S.A.C.
Estratégica S.A.C.

Cubica - Gestora Inmobiliaria S.A.C.
Constructora Aesa S.A.

Urbanova Inmobiliaria S.A.C.

Holding Vencedor S.A.C.

Inmuebles Limatambo S.A
Inversiones San Borja S.A.

Urbanizadora Jardin S.A.

Actividad

Mineria

Pesqueria
Hoteleria

Sequros y reaseguros

Fabricacién de pinturas y productos quimicos

Agricola

Fabricacion de explosivos

Servicios administrativos y de contrata minera

Fabricacién y comercializacién de amoniaco y

nitrato de amonio

Servicios de administracién

Inversién inmobiliaria

Fabricacién de bebidas alcohdlicas

Fundicién de estafio
Servicios aeronduticos
Servicios gerenciales
Gestién inmobiliaria
Construccién

Gestién inmobiliaria

Gestién inmobiliaria

Inversién inmobiliaria
Inversion inmobiliaria

Inversién inmobiliaria

Tipo de Accién

Comunes
Inversién
Comunes
Comunes
Comunes
Comunes
Inversién
Comunes
Comunes
Inversién

Comunes

Comunes
Comunes
Comunes
Inversién
Comunes
Comunes
Comunes
Comunes
Comunes
Comunes
Comunes
Comunes
Inversion
Comunes
Comunes

Comunes

NuUmero de acciones

Porcentaje de participacién
directa en el patrimonio neto

Porcentaje de participacién
efectiva en el patrimonio neto

Valor en libros

2014

19,220,005
60,669,761
987,635
77,464,564
609,242,218
319,446,692
4,715,262
1,759,050
92,455,500
25,419,325
40,499,999

38,250
27,999
28,350,299
11,684,438
12,529,854
205,320
10,737,089
2,549

909

7,499
2,550,000
60,953,509
899,712
287,060,027
170,983,793
131,141,885

2013

19,220,005
60,669,761
987,635
77,464,764
488,101,317
319,446,692
4,715,262
1,556,858
104,971,699
25,419,325
40,499,999

38,250
27,999
28,350,299
11,684,438
12,529,859
205,320
31,913,679
2,549

909

7,499
2,550,000
60,953,509
899,712
184,385,027
159,883,793
131,141,885

2014

100.00
6.31
100.00
96.03
68.61
98.79
92.43
100.00
80.80
44.43
99.99

51.00
99.99
91.31
75.26
99.99
93.33
31.47
99.96
99.89
99.99
99.61
98.79
92.23
67.31
84.51
75.76

2013
%

100.00
6.31
100.00
96.03
61.01
98.79
92.43
100.00
80.80
44.43
99.99

51.00
99.99
91.31
75.26
99.99
93.33
31.47
99.96
99.89
99.99
99.61
98.79
92.23
56.94
83.61
67.40

2014

68.77

99.47
96.03
78.58
98.69

100.00
81.59

99.99

51.00
99.99
90.21

99.99
93.33
84.90
99.96
99.89
99.99
99.61
98.73

67.31
84.51
75.76

2013

68.77

99.47
96.03
70.99
98.69

100.00
81.59

99.99

51.00
99.99
90.21

99.99
93.33
84.89
99.96
99.89
99.99
99.61
98.73

67.31
84.51
75.76

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
US$(000) US$(000) USS$(000)
1,099,457 1,124,113 1,112,766

525,831 565,886 577,734

259,230 276,287 305,552

340,860 265,272 275,374

153,229 169,449 208,385

95,604 85,539 65,632
74,858 79,203 70,754
18,116 16,119 14,569
469 6,449 7,528
3,015 7,900 9,361
92,302 83,822 85,440
2,866 3,157 3,467
785 912 1,144
7,280 27,880 29,970
2,435 2,122 2,297
1,462 1,414 1,253
(1,349) 5,197 5,933
2,110 1,725 1,000
25,603 24,570

258,269 250,902 250,677

108,106 98,218 138,384

169,298 169,221 209,901
3,239,836 3,265,357 3,377,121
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(b)

Porcentaje de participacion

Porcentaje de participacion

Actividad Tipo de Accién Nimero de acciones directa en el patrimonio neto efectiva en el patrimonio neto Valor en libros
Al 1 de enero
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 de 2013
% % % % US$(000) US$(000) US$(000)
Asociadas
Holding Continental S.A. Inversién en valores Comunes 1,876,126,322 1,876,126,322 50.00 50.00 50.00 50.00 927,823 814,278 736,144
Compaiiia Minera Raura S.A. Mineria Comunes 20,864,334 20,864,334 37.67 37.67 37.67 37.67 7,905 12,785 18,592
Inversion 12,142,758 12,142,758 43.85 43.85 -
935,728 827,063 754,736
Sub-total 4,175,564 4,092,420 4,131,857
Menos:
Provisién por deterioro(i) (469) -
4,175,095 4,092,420 4,131,857
[0) Corresponde a un proyecto de la Compafiia el cual fue desestimado en el afio 2014 reconociéndose la pérdida de valor de dicha inversién en funcién a los estados financieros de dicha compaiiia de acuerdo a la politica contable 3.3.4

La participacién patrimonial reconocida por estas inversiones en el estado separado de resultados integrales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014y de 2013 es como sigue:

2014
US$(000)

Segmentos
Mineria 49,086
Seguros y salud 65,776
Pesca 9,738
Hoteleria y turismo 322
Industrial 25,194
Agroindustrial 2,759
Servicios (6,493)
Inmobiliaria 69,037

215,419
Asociadas
Holding Continental S.A. 218,700
Compafiia Minera Raura S.A. (4,880)
Participacién en los resultados de subsidiarias y asociadas 429,239

2013
USS$(000)

120,293
147,686
48,815
(2,578)
34,386
6,280
2,146
24,913

381,941

316,068
(5,829)

692,180
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©) A continuacién se presenta el movimiento de este rubro:

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Saldos iniciales 4,092,421 4,131,857 2,787,235
Aportes en la inversién de subsidiarias (i) 64,215 70,220 243,603
Compras (i) 34,895 38,965 10,466
Incremento por fusién RBCF Inversiones S.A. - - 741,522
Dividendos recibidos (262,107) (418,841) -
Provisién por deterioro de inversiones (469) - -
Reduccién de capital de subsidiarias iii) (7,533) - -
Participacién en los resultados de subsidiarias
neto de fusién 429,239 692,180 102,189
Ganancia no realizada de subsidiarias neto de
fusién 9,970 (162,167) 113,438
Otros resultados integrales 1,200 - -
Resultado por traslacién subsidiarias neto de
fusién (186,736) (259,794) 133,404
Saldos finales 4,175,095 4,092,420 4,131,857
0) A continuacién se presenta los aportes de capital efectuados a empresas subsidiarias y
asociadas:
Al 1 de enero
Empresa 2014 2013 de 2013
US$(000) US$(000) US$(000)
Inmuebles Limatambo S.A. 37,000 35,000 33,370
Inversiones San Borja S.A. 4,000 17,100 37,078
Agricola Hoja Redonda S.A. 7,215 13,620
Urbanizadora Jardin S.A. 16,000 4,500 25,955
Corporacién Peruana de Productos
Quimicos S.A. - - 103,000
Exsa. S.A. - - 19,316
Servicios Aeronduticos Unidos S.A.C. - - 11,000
Inversiones Cordillera del Sur Ltda. - - 10,000
Holding Nitratos S.A. - - 1,767
Centria Servicios Administrativos S.A. - - 1,120
Urbanova Inmobiliaria S.A.C. - - 997

Total 64,215 70,220 243,603

(i) En noviembre de 2013, la Compafiia adquirié de Great Yellowstone Corp. 64,124,809
acciones de capital de Rimac Seguros y Reaseguros, incrementando de esta manera su
participacién en el capital de la misma, de 53.00 a 61.01 por ciento por un importe
ascendente a US$38,965,000. Asimismo en julio de 2013, Rimac Seguros y Reasequros
decidié otorgar dividendos en acciones, por 63,596,479.
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(iii)y ~ Durante el afio 2014, la subsidiaria Servicios Aeronduticos Unidos S.A.C., a través de su
Junta General de Accionistas de fecha 14 de febrero de 2014, aprobé la reduccién de
capital social por un importe total de US$23,936,267, los cuales fueron entregados a los
accionistas en proporcién a su porcentaje de participacion en el capital. La reduccién de
capital no vario el porcentaje de participacion de los accionistas de la Compafiia.

(d) Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013, los dividendos recibidos de sus
subsidiarias y asociadas son como sigue:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Dividendos locales
Holding Continental S.A. 107,119 235,339 129,474
Minsur S.A. 34,595 33,992 103,179
Tecnoldgica de Alimentos S.A. 49,739 49,739 49,739
Rimac Seguros y Reaseguros 3,974 16,601 20,422
Compaiiia Minera Raura S.A. - - 7,189
Constructora Aesa S.A. - 946
Corporacion Peruana de Productos Quimicos S.A. 27,028 10,203
Exsa S.A. 3,777 1,984
Futura Consorcio Inmobiliario S.A. - 2,394
Urbanizadora Jardin S,A, 13,142 24,370
Urbanizadora Santa Marina S.A. - 311
Inmuebles Limatambo S.A. 8,186 9,701
Inversiones San Borja 14,046 32,983
Inversiones Centenario S.A. 384 350 300
Administracién de Empresas S.A. 501 278 204

262,491 419,191 310,507

Dividendos del exterior
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 73 191 159
Total 262,564 419,382 310,666

) La participacién no controladora en las subsidiarias de la Compafiia asciende a US$1,117
millones, US$1,160 millones y US$1,241 millones al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de
enero de 2013, respectivamente.
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Otras cuentas por cobrar y por pagar

@ A continuacién se presenta la composicién del rubro otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre

2014
USS$(000)
Instrumentos de cobertura (i)
Intereses por cobrar 4
Otros 14
18

2013
US$(000)

4,155
1,922
6

6,083

Al 1 de enero
de 2013
US$(000)

1,990
17

2,007

0) Al 31 de diciembre de 2013, los instrumentos financieros de cobertura comprenden:

Nro. de
Contraparte contratos
Scotiabank Perl S.A.A. 1
Banco de Crédito del Peru 2
Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank 1
BBVA - Banco Continental S.A. 2

Monto

referencial

USS$(000)
15,000
59,925
10,000
24,648

Valor

razonable
US$(000)

1,040
1,115

505
1,495

4,155

Hasta el 1 de enero de 2013, el valor razonable fue acreditado a los resultados no realizados en

el rubro de otros resultados integrales en el patrimonio neto. A partir del afio 2013, debido al

cambio de estrategia de la Compafiia los cambios en el valor razonable son reconocidos en el

estado separado de resultados. En el afio 2013, la Compafiia reconocié una ganancia realizada

por US$15,236,000 proveniente de las liquidaciones de las operaciones de forwards que

mantiene la Compafiia, las mismas que se incluyen en el rubro “Ganancia por instrumento

financieros derivados” del estado separado de resultados
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(b)

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro otras cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
USS$(000) US$(000) US$(000)
Impuesto a las ganancias, neto de pagos a
cuentas e ITAN (¢) 11,580 13,082 18,563
Dieta a directores 216
Instrumentos de cobertura (i) - - 5,304
Cuentas por pagar accionistas - - 739
Otros 7 24 79
11,803 13,106 24,685
0) Al 1 de enero de 2013 los instrumentos de cobertura corresponden a contratos forward celebrados,

con entidades bancarias en el pafs que vencieron entre enero y mayo de 2014, los cuales fueron
realizados con el objeto de cubrir los riesgos de tipo de cambio de los depdsitos a plazo, ver nota 6. A

continuaciéon presentamos el detalle:

Nro. de Monto Valor
Contraparte contratos referencial razonable
USS$(000) US$(000)
BBVA - Banco Continental S.A. 8 83,812 1,957
Banco de Crédito del Pert 16 130,000 1,688
Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank 16 136,800 1,659
5,304

Al 31 de diciembre de 2014, la provisién anual por el impuesto a las ganancias asciende a
US$15,363,000, neto de los pagos a cuenta e impuesto temporal a los activos netos ITAN por un
importe ascendente a US$2,673,000 y US$1,110,000 respectivamente. Al 31 de diciembre de
2013 correspondid a la provisién anual por el impuesto a las ganancias por un importe
ascendente a US$15,311,000, neto de los pagos a cuenta e impuesto temporal a los activos
netos ITAN por un importe ascendente a US$1,988,000 y US$241,000; respectivamente. Al 1
de enero de 2013 correspondié a la provisién anual por el impuesto a las ganancias por un
importe ascendente a US$21,707,000, neto de los pagos a cuenta e impuesto temporal a los
activos netos ITAN por un importe ascendente a US$2,985,000 y US$159,000;
respectivamente.
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10. Impuesto a las ganancias diferido
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro

Cargo/(abono) al Cargo/(abono) al
estado separado de estado separado de
Al 1 de enero de resultados Cargo/(abono) al Al 31 de diciembre resultados Cargo/(abono) al Al 31 de diciembre
2013 integrales patrimonio neto de 2013 integrales patrimonio neto de 2014
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Activo Diferido
Ganancia no realizada de inversiones disponibles para la
venta - - - - - 344 344
Diferencia de las tasas de depreciacién de activos fijos - - - - 17 - 17
Total activo - - - - 17 344 361
Pasivo
Ganancia no realizada de inversiones disponibles para la
venta (740) - 268 472) - 472 -
Cambios en el valor razonable de las inversiones
financieras - - - - (183) - (183)
Instrumentos de cobertura 1,592 (1,247) (1,592) (1,247) 1,247 - -
Otros menores - - - - (25) - (25)
Total pasivo 852 (1,247) (1,324) 1,719) 1,039 472 (208)
Total activo (pasivo) diferido neto 852 (1,247) (1,324) (1,719 1,056 816 153

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De acuerdo con lo
establecido por la Ley N°30296, el impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2014 ha sido actualizado aplicando las tasas que se encontraran vigentes a partir del 1 de enero de 2015. El
efecto de la aplicacion de las nuevas tasas de impuesto a la Renta ascendié a US$16,000 de los cuales aproximadamente US$24,000 fueron registrados como gasto en el estado separado de
resultados y US$40,000 fueron registrados como una ganancia no realizada en el | rubro “Resultados no realizados"” del patrimonio neto.

(b) El gasto por el impuesto a las ganancias mostrado en el estado separado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Corriente 15,363 15,311
Diferido (1,056) 1,247

14,307 16,558
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A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria:

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Gasto tedrico del Impuesto a las ganancias con tasa legal
de 30 por ciento

Mas (menos):
Impacto tributario de partidas permanentes

Efecto del cambio de tasa del impuesto a la renta diferido

Gasto por Impuesto a las ganancias con tasa efectiva

La Compafiia no registra el pasivo diferido por impuesto a las ganancias relacionado a las inversiones en sus asociadas Holding
Continental S.A. y Compafiia Minera Raura S.A. debido a que la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener estas

Al 31 de diciembre

2014 2013
US$(000) % US$(000) %
229,708 100.00 392,511 100.00
(68,912) (30.00) (117,753) (30.00)
83,235 36.24 134,311 34.22
16 (0.01) -
16,558 4.22

14,307

6.23

inversiones en el largo plazo. En este sentido, la Gerencia considera que la diferencia temporal serd revertida a través de

dividendos a ser recibidos en el futuro, los cuales de acuerdo con las normas tributarias vigentes no estadn afectos al impuesto
a las ganancias. No existe ninguna obligacién legal o contractual para que la Gerencia de la Compafiia se vea forzada a vender
su inversién en esta asociada (evento que originaria que la ganancia de capital sea imponible en base a la legislacién tributaria

vigente en el Perd).
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Patrimonio neto

(€)]

(b)

©

(D)

Capital social -

El 12 de setiembre de 2011, la constituciéon de la Compafiia se efectué con un aporte de capital
de US$1,000 (ddlares estadounidenses). Posteriormente, al 31 de diciembre de 2011, como
consecuencia del acuerdo de escisién aprobado por la Junta General de Accionistas descrita en la
nota 2, el capital social estd representado por 4,016,565,000 acciones comunes, cuyo valor
nominal es de S/.1.00 por accién.

A continuacién se muestra la estructura de la participacién accionaria al 31 de diciembre de
2014:

Nidmeros de Porcentaje total de
Porcentaje de participacién individual del capital accionistas participacién
%
De 10.01 al 15.00 3 40
De 30.00 a mas 2 60
5 100.00

Reserva legal -

De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades, la Compafiia debe asignar no
menos del 10 por ciento de su utilidad neta anual a una reserva especial hasta que alcance el 20
por ciento del capital social pagado. Esta reserva sélo puede utilizarse para compensar pérdidas
futuras o capitalizarlas, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla.

En Junta General de Accionistas del 27 de marzo de 2013, se acordé transferir a Reserva Legal
US$23,093,000 de los resultados acumulados al 1 de enero de 2013.

Resultado no realizados

Representa los cambios en el valor razonable del activo financiero disponible para la venta, asf
como la participacion de la Compafiia en los resultados no realizados generado pos sus
subsidiarias y asociadas. Durante el afio 2014, se reconocié una pérdida neta no realizada de
US$2,117,000 (ganancia neta no realizada US$4,249,000 en el 2013).

Resultado por conversién -

El resultado por conversién se utiliza para registrar el efecto proveniente de la conversion de los
estados financieros de las subsidiarias y asociadas de la Compafiia cuya moneda funcional
distinta a la de la Compafiia. Ver nota 8(c).



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

12.

43

©)

Utilidad por accién bdsica y diluida -

La utilidad por accién es calculada dividiendo el resultado neto correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la fecha del
estado separado de situacién financiera. El cdlculo de la utilidad por accién al 31 de diciembre de
2013 y de 2012 se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) por accién  (numerador) (denominador) por accién
US$(000) (000) US$(000) US$(000) (000) US$(000)
Utilidad por accion
bdsica y diluida 394,755 4,016,565 0.10 649,292 4,016,565 0.16

Situacién tributaria

()]

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la
participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre Ia utilidad

imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la

siguiente:

Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién ala
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd el

siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de

dicha fecha, sera n las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.
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(d)

(e

A partir del 1 de enero de 2010, Gnicamente se encuentran inafectos al impuesto a la renta los
intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la Republica del Perd, asf
como los intereses y ganancias de capital provenientes de Certificados de Depdsito del Banco
Central de Reserva del Perdq, utilizados con fines de reqgularizacién monetaria. De igual modo, se
encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos con
anterioridad al 11 de marzo de 2007.

De otro lado, también a partir del ejercicio 2010, se gravan las ganancias de capital resultantes
de enajenacién, redencién o rescate de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados
de negociacién en el Perd.

En este contexto, la Ley del Impuesto a la Renta precisé que, para establecer la renta bruta
producida por la enajenacién de valores mobiliarios adquiridos con anterioridad al 1 de enero de
2010, el costo computable de dichos valores serd el precio de cotizacidn al cierre del ejercicio
gravable 2009 o el costo de adquisicién o el valor de ingreso al Patrimonio, el que resulte mayor.

Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean enajenados dentro o fuera
de un mecanismo centralizado de negociacién del Perd.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos
de valoracién utilizados vy los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
andlisis de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan gue, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

A la fecha, las normas de precio de transferencia que se encuentran vigentes en Perd, regulan
gue las transacciones con empresas vinculadas locales o del exterior deben de ser realizadas a
valor de mercado.

Las autoridades tributarias tienen el derecho de solicitar dicha informacién. Sobre la base del
analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales consideran que
como consecuencia de la aplicacién de las normas mencionadas, no surgirdn contingencias de
importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, determinar el
impuesto a la renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacién de la declaracién jurada. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los
aflos 2011 a 2014, y las declaraciones del impuesto general a las ventas de los afios 2011 a
2014, estan pendientes de fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta (impuesto a las ganancias) y sus
modificatorias, las entidades establecidas en el Pert tienen la facultad de optar entre uno de los
dos métodos siguientes para el arrastre de sus pérdidas tributarias:

0) La pérdida tributaria podra ser utilizada hasta cuatro afios después de haberse generado.

(i La pérdida tributaria se podrd compensar con utilidades futuras afio a afio hasta su
extincion final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su utilidad gravable.

Gastos de administracion

(@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

USS$(000) USS$(000)
Prestacién de servicios corporativos (b) 8,192 6,076
Servicios de soporte (¢) 3,790 4,882
Tributos 3,169 3,276
Consultoria y asesoria 2,598 1,548
Remuneracién al directorio - Nota 15(f) 1,908
Servicios de viaje 849 2,753
Otros 1,601 772

22,107 19,307

Corresponde a los servicios corporativos de asesoria recibidos de Estratégica S.A.C.

Corresponde a los servicios contables, logistica y administraciéon prestados por Centria Servicios

Administrativos S.A.
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Ingresos y gastos financieros
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Ingresos financieros

Ingresos por intereses de inversiones disponibles para la venta
Intereses por depdsitos a plazo

Dividendos recibidos de inversiones disponibles para la venta
Intereses por relacionadas

Intereses por cuentas corrientes y otros

Gastos financieros
Intereses

Comisiones y otros

Transacciones y saldos con partes relacionadas

2014
US$(000)

5,685
1,467
457
304
89

8,002

983
50

1,033

2013
US$(000)

1,718
12,421
541
312
38

15,030

158

158

(€)) La principal transaccion efectuada con empresas relacionadas en el afio 2014, corresponde a

préstamos otorgados a Centria Servicios Administrativos S.A.C., por US$ 4,025,000 que

devenga intereses a tasas de mercado.

(b) Los saldos al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013 con empresas

relacionadas se resumen como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales -
Corporacién Peruana de Productos Quimicos S.A.

Centria Servicios Administrativos S.A.C.

Otros menores
Otras cuentas por cobrar

Servicios aeronduticos unidos S.A.C

Al 31 de diciembre

2014
US$(000)

4,044

4,044

2013
US$(000)

Al 1 de enero
de

2013
US$(000)

4,048

8,008

12,060
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(d)

(e)

®

Al 1 de enero

Al 31 de diciembre de
2014 2013 2013

USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Cuentas por pagar comerciales-
Estratégica S.A.C. (©) 1,071 653 508
Centria Servicios Administrativos S.A. (d) 404 348 200
Rimac Seguros y Reaseguros (e) 51 147 -
Urbanizadora Jardin S.A. 1 31 1
Inversiones Nacionales de Turismo S.A. 23 5 -
Proteccién Persona S.A.C. 16 3 -
Bodegas Vifia de Oro S.A. 2 1 -
Tecnoldgica de Alimentos S.A. - 1 -

1,568 1,189 709
Corresponde a los servicios corporativos brindados por Estratégica S.A.C.

Corresponde principalmente a los servicios de custodia, reembolso de honorarios, y proyecto
HFM, que le brinda Centria Servicios Administrativos.

En junio de 2013 la Compafiia celebré un contrato de Comisién de Confianza con su subsidiaria
Rimac Seguros y Reasequros, con el objeto de que esta le brinde el servicio de prestacién de
administracion de cartera de inversiones de la Compafiia. La referida cartera de inversiones

comprende valores, efectivo y otros activos liquidos e instrumentos financieros que la Compafiia

Remuneraciones al personal clave -

El total de remuneraciones recibidas por los directores y funcionarios clave de la Gerencia
durante el afio 2014 ascendieron aproximadamente a US$1,908,000 las cuales incluyen
beneficios a corto plazo.

Manejo de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,

liquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,

medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de

manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona es responsable

por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio

ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de planificacion

estratégica de la Compaiiia.
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€))

(b)

©

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio de la Compafiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacién con otras dreas como se

explica a continuacion:

0] Directorio
El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

(i Auditoria Interna
Los procesos de manejo de riesgos en la Compafifa son monitoreados por Auditoria
Interna, que analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el cumplimiento de
ellos. Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e
informa de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

@iy Areade Inversiones
El drea de Inversiones es manejada por Rimac Seguros y Reaseguros, una subsidiaria de la
Compaifiia la cual es responsable del manejo de los fondos, riesgos de liquidez, tasas de
interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y limites actualmente

vigentes. Ver nota 15(e).

Mitigacién de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia usa derivados y otros instrumentos para
manejar las exposiciones resultantes de cambios, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos
de crédito. El perfil de riesgos es evaluado antes de realizar las operaciones de cobertura, que
son autorizadas por el nivel competente dentro de la Compafiia.

Excesiva concentracion de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un nimero de contrapartes se dedican a actividades
comerciales similares, o tienen condiciones econémicas u otras similares. Las concentraciones
indican la relativa sensibilidad del rendimiento de la Compafiia con las caracteristicas que afectan

un sector en particular.

Las concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas y monitoreadas

continuamente.
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16.1. Riesgo financiero

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia presenta las siguientes categorias de instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2014

Activos y pasivos financieros
designados a valor razonable

Para negociacién o con Al momento
fines de cobertura inicial
USS$(000) USS$(000)

Activos financiero
Efectivo y equivalentes de efectivo -
Depdsitos a plazo -
Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados 7,924
Inversiones disponibles para la venta -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas -
Otras cuentas por cobrar, neto -
Total activos 7,924

Pasivos financiero
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos

49

Préstamos
y cuentas

por cobrar
USS$(000)

170,550

4,044
18

174,612

Inversiones
disponibles

para la venta
US$(000)

749,521

749,521

Pasivos
al costo

amortizado
USS$(000)

729
1,568
223

2,520

Total
USS$(000)

170,550
7,924
749,521
4,044
18

932,057

729
1,568
223

2,520
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Activos financiero
Efectivo y equivalentes de efectivo

Depésitos a plazo

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Total activos

Pasivos financiero
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Al 31 de diciembre de 2013

Activos y pasivos financieros
designados a valor razonable

Para negociacién o con Al momento
fines de cobertura inicial
USS$(000) USS$(000)
9,999
255,067

265,066

Préstamos
y cuentas

por cobrar
USS$(000)

382,806

6,083

388,892

Inversiones Pasivos
disponibles al costo
para la venta amortizado
USS$(000) USS$(000)
152,225
152,225
347
1,189
24
1,560

Total
USS$(000)

382,806
9,999
255,067
152,225
3

6,083

806,183

347
1,189
24

1,560
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16.2. Riesgo de crédito
Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten principalmente de depdsitos a plazo en bancos.

La politica de la Compafiia es mantener instrumentos financieros que devenguen tasa fija de interés. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente

independientes de los cambios de la tasa de interés del mercado. En opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de

interés.

®

Exposicién de los activos por clasificacion crediticia -

El siguiente cuadro muestra la calificacién crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Total

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Total

Al 31 de diciembre de 2014

15,366

696,611

11,692

AAA De AA+ a AA- De A+ a A- =< BBB Sin clasificacién Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) USS$(000) US$(000)
- 159,720 10,830 170,550
- - 7,924 7,924
19,743 24,220 182,164 510,996 12,398 749,521
- - 4,044 4,044
- - 18 18
19,743 24,220 341,884 518,920 27,290 932,057

Al 31 de diciembre de 2013

AAA De AA+ a AA- De A+ a A- =< BBB Sin clasificacién Total
USS$(000) US$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) USS$(000)
- 382,805 1 382,806
9,999 255,067 265,066
5,367 52,761 82,415 11,682 152,225
- - 3 3
- 5,978 99 6 6,083

82,514

806,183
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(i) Exposicién de los activos por pais -
La Compafiia considera dentro de sus medidas de riesgo, la diversificacién por lugar geografico. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene un grado
de concentracién de sus inversiones de 20.53% y 82.21% por ciento respectivamente en el Perd, tal como se puede apreciar en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de 2014

A valor razonable con

Por instrumentos financieros cambios en resultados
Para negociacién o Inversiones
con fines de Al momento Préstamos y disponibles para la

Por pais cobertura inicial cuentas por cobrar venta Total

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Estados Unidos - - 2,593 480,780 483,373
Colombia - - - 131,120 131,120
Perd - - 172,019 19,373 191,392
Espafia - 7,924 - 50,683 58,607
Canada - - - 14,841 14,841
Australia - - - 11,285 11,285
Reino Unido - - - 7,710 7,710
Japén - - - 6,971 6,971
Francia - - - 6,071 6,071
Chile - - - 3,195 3,195
Alemania - - - 2,966 2,966
México - - - 2,755 2,755
Bélgica - - - 2,115 2,115
Noruega - - - 1,566 1,566
Brasil - - - 1,457 1,457
Dinamarca - - - 1,130 1,130
Holanda - - - 1,010 1,010
Suiza - - - 1,009 1,009
Korea - - - 1,006 1,006
Suecia - - - 1,001 1,001
Irlanda - - - 546 546
Israel - - - 513 513
Hong Kong - - - 418 418

Total activos - 7,924 174,612 749,521 932,057

52
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Por instrumentos financieros

Por pais

Chile

Colombia
Espafia
Estados Unidos
México

Perd

Total activos

Al 31 de diciembre de 2013

A valor razonable con
cambios en resultados

Para negociacién o

con fines de Al momento
cobertura inicial
US$(000) USS(000)
- 9,999
- 255,067

- 265,066

Préstamos y

cuentas por cobrar
US$(000)

99

524
22
388,247

388,892

Inversiones
disponibles para la

venta
USS$(000)

3,296
80,000

49,465
19,464

152,225

Total
US$(000)

3,296
80,099
9,999
524
49,487

662,778

806,183
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16.3. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con activos y pasivos financieros al
vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La Compaiiia controla la liqguidez requerida mediante la adecuada gestién de los vencimientos de sus activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre
el flujo de ingresos y pagos futuros, lo cual le permite desarrollar sus actividades normalmente:

En el caso que la Compafiia no cuente, en un momento determinado, con los recursos necesarios para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo,
cuenta con lineas de crédito con instituciones financieras y debido a su solvencia econémica ha conseguido adquirir préstamos de corto y mediano plazo a

tasas menores del promedio del mercado.

Al 31 de diciembre de 2014

Importe en Hasta Mayor a Sin
libros 1 afio 1 afio vencimiento Total

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 170,550 32 - 170,518 170,550
Depésitos a plazo - - - -
Activos financieros a valor razonable con cambio en

resultados 7,924 - - 7,924 7,924

Inversiones disponibles para la venta 749,521 144,104 193,266 412,151 749,521
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4,044 4,044 - - 4,044
Otras cuentas por cobrar, neto 18 18 - - 18
Total activos 932,057 148,198 193,266 590,593 932,057
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 729 729 - - 729
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,568 1,568 - - 1,568
Otras cuentas por pagar 223 223 - - 223

Total pasivos 2,520 2,520 - - 2,520
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Al 31 de diciembre de 2013

Importe en
libros
USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 382,806
Depdsitos a plazo 255,067
Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados 9,999
Inversiones disponibles para la venta 152,225
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3
Otras cuentas por cobrar, neto 6,083
Total activos 806,183
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 347
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,189
Otras cuentas por pagar 24

Total pasivos 1,560

Hasta
1 afo
USS$(000)

352,653
241,184

134,820
3

6,083

734,743

347
1,189
24

1,560

Mayor a Sin
1 afo Vencimiento
USS$(000) USS$(000)
30,153
13,883 -
9,999
2,416 14,989

16,299 55,141

Total
USS$(000)

382,806
255,067

9,999
152,225
3

6,083

806,183

347
1,189
24

1,560
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16.4. Riesgo de tasa de interés
La politica de la Compafiia es mantener instrumentos financieros que devenguen tasa fija de interés. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de la tasa de interés del mercado. En opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de
interés.

En el siguiente cuadro se resume la exposicion de la Compafiia a los riesgos de tasas de interés. Los instrumentos financieros de la Compafiia se muestran a sus
valores en libros, clasificados de acuerdo a sus diferentes plazos contractuales:

Al 31 de diciembre de 2014

Hasta 3 De3al2 Dela? No devengan Tasa de interés
meses meses afos intereses Total promedio al 2013
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) %
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 159,720 - - 10,830 170,550 0.11
Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados - 7,924 7,924
Inversiones disponibles para la venta 35,499 108,605 193,266 412,151 749,521 3.61
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4,044 - 4,044 5.58
Otras cuentas por cobrar, neto - 18 18
Total activos 199,263 108,605 193,266 430,923 932,057
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales - 729 729
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1,568 1,568
Otras cuentas por pagar - 223 223
Total pasivos - 2,520 2,520
Brecha marginal 199,263 108,605 193,266 428,403 929,537
Brecha acumulada

199,263

307,868

501,134 929,537
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Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambio en

resultados

Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Total activos

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos

Brecha marginal

Brecha acumulada

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta 3

meses
USS$(000)

352,652

69,381

422,033

422,033

422,033

De3al2

meses
USS$(000)

255,067
60,083

315,150

315,150

737,183

Dela? No devengan
afos intereses
USS$(000) USS$(000)
30,154
9,999
7,771 14,990
3
6,083
7,771 61,229
347
1,189
24
1,560
7,771 59,669

744,954 804,623

Total
USS$(000)

382,806

265,066
152,225
3

6,083

806,183

347
1,189
24

1,560

804,623

Tasa de interés

promedio al 2013
%

0.53

3.46
5.20
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16.5.

Andlisis de sensibilidad a los cambios en las tasas de interés -

La siguiente tabla muestra la sensibilidad frente a un posible cambio en las tasas de interés,
manteniendo todas las otras variables constantes, en el estado separado de resultados y de
cambios en el patrimonio neto, antes de impuesto a la renta:

Al 31 de diciembre de 2014

Sensibilidad en

Cambios en puntos Sensibilidad en los otros ingresos
Moneda basicos resultados netos integrales
US$(000) US$(000)
Délares estadounidenses +/- 100 +/- 1,614 -/+ 570
Délares estadounidenses +/- 200 +/- 5,534 -/+ 1,153

Al 31 de diciembre de 2013

Sensibilidad en

Cambios en puntos Sensibilidad en los otros ingresos
Moneda basicos resultados netos integrales
US$(000) US$(000)
Délares estadounidenses +/- 100 +/- 3,743 -/+ 27
Délares estadounidenses +/- 200 +/- 7,594 -/+ 54

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La gerencia de
finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo
cambiario global de la Compafiia. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presenta
descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera del estado de situacién financiero
separado en las distintas monedas en las que opera, que son principalmente ddlares
estadounidenses (moneda funcional) y nuevos soles. La Gerencia monitorea este riesgo a través

del andlisis de las variables macro-econémicas del pais.

Las operaciones en moneda extranjera (principalmente en Nuevos Soles) se efectuaron a los
tipos de cambio del mercado libre publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en nuevos soles fueron de US$0.3355 para la compra y US$0.3346 para la venta.
(US$0.3579 para la compra y US$0.3577 para la venta al 31 de diciembre de 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en
Nuevos Soles:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos a plazo 3,945 174,848
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 12,055
Inversiones financieras disponibles para la venta 62,771 43,505
Otras cuentas por cobrar 10,229 6,538
89,000 224,891
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 534 339
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 4,401 1,897
Otras cuentas por pagar 1,897 1,912
6,832 4,148
Posicién activa 82,168 220,743
Posicion activa de forwards de tipo de cambio - 109,142

Posicién activa, neta 82,168 329,885

La Gerencia de la Compafiia ha evaluado el riesgo cambiario de esta posicién, y decidié realizar
coberturas por el riesgo de tipo de cambio, ver nota 9(d). Durante el ejercicio 2014, la Compafiia
ha registrado una pérdida en diferencia en cambio ascendente aproximadamente a
US$6,189,000, (pérdida por US$46,771,000 al 31 de diciembre de 2013) la cual se presenta en
el rubro "Diferencia de cambio, neta” del estado separado de resultados. La Compafiia maneja el
riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y controlando los valores de la posicién
gue no es mantenida en ddlares estadounidenses (moneda funcional) y que estdn expuestos a los
movimientos en las tasas de cambio. La Compafiia mide su rendimiento en délares
estadounidenses de manera que si la posicién de cambio en moneda extranjera es positiva,
cualquier depreciacién en los nuevos soles afectaria de manera negativa el estado separado de
situacion financiera de la Compafiia. La posicién corriente en moneda extranjera comprende los
activos y pasivos que estdn indicados al tipo de cambio. Cualquier devaluacién/revaluacion de la
moneda extranjera afectaria el estado separado de resultados.

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los ddlares estadounidense, la moneda a
la que la Compaiiia tiene una exposicién significativa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en
sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de
una variacién razonablemente posible del tipo de cambio de nuevos soles, considerando las otras
variables constantes en el estado separado de resultados antes del impuesto a las ganancias.
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Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado separado de resultados,

mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Cambio en

Analisis de sensibilidad tasas de cambio 2014 2013
% USS$(000) USS$(000)

Devaluacion -
Délares 5 (1,375) (5,901)
Délares 10 (2,749) (11,803)
Revaluacién -
Délares 5 1,375 5,901
Délares 10 2,749 11,803

16.6. Gestidén de capital
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el
"Patrimonio neto” que se muestra en el estado separado de situacién financiera son: (i)
salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una
fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia decidié cambiar la estrategia de los instrumentos
financieros de cobertura que mantenian en el 2013. La Gerencia de la Compafiia optd por tomar
la cobertura a valor razonable y ya no de flujos, es por ello que todos los instrumentos
financieros que empezaron en el 2014, han seguido este cambio de estrategia.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto
de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado
de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas
aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante
gue la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente, consecuentemente, el valor razonable no puede ser indicativo del valor realizable
neto o de liquidacién.
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Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen

de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo

siguiente:

(€)]

(b)

Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar al valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depositos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable.

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado de los
depdsitos que devengan intereses se determina mediante los flujos de caja descontados usando
tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito
similares.

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, a continuacion se establece una comparacién
entre los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros de la
Compafiia presentados en el estado separado de situacidon financiera (la tabla no incluye los
valores razonables de los activos y pasivos no financieros):

2014 2013
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
US$(000) US$(000) US$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 170,550 170,550 382,806 382,806
Activos financieros a valor razonable
con cambio en resultado 7,924 7,924 265,066 265,066
Inversiones disponible para la venta 749,521 749,521 152,225 152,225
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 4,044 4,044 3 3
Otras cuentas por cobrar, neto 18 18 6,083 6,083
932,057 932,057 806,183 806,183
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 729 729 347 347
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 1,568 1,568 1,189 1,189
Otras cuentas por pagar 223 223 24 24
2,520 2,520 1,560 1,560
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Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

©) Inversiones registradas a su valor razonable segln su jerarquia
La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segun la técnica de valuacion usada:

Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: técnicas de valorizacién para las que los datos y variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado son observables, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3: técnicas de valuacién (no existe informacién observable de mercado).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia tenia los siguientes instrumentos con valor
razonable en el estado separado de situacion financiera:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Nivel 1 -
Inversiones financieras a valor razonable con cambios en
resultados 7,924 9,999
Inversiones financieras disponibles para la venta 218,657 19,464
Nivel 2 -
Instrumentos financieros derivados - 4,155
Instrumentos financieros disponibles para la venta 530,864 132,761

Total 757,445 166,379

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

La Compafiia celebré un pacto de accionistas con su subsidiaria Minera Latinoamericana S.A.C., para
gue la Compafifa dirija todas las actividades relevantes del Grupo Inversiones Cordillera del Sur | Ltda.,
el cual estd dedicada a la produccién y venta de cemento en Chile. Consecuentemente la Compafiia
consolidara a partir del afio 2015 directamente la informacién financiera de este Grupo.
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